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RESUMO

Introducdo: O presente estudo apresenta uma analise acerca do instituto da
Cram Down no Brasil. O instituto da Cram Down trata-se de um termo que nao possuli
traducdo concreta, entretanto, pode ser conceituada como a possibilidade conferida
ao juiz de impor a aprovacgao do plano de recuperacao judicial quando ocorrer a sua
rejeicdo por uma parcela de credores Objetivo: Realizar um estudo acerca da
aplicabilidade ou ndo da Cram Down pelos tribunais pétrios. Metodologia: A pesquisa
sera realizada por meio de pesquisas bibliograficas e artigos sobre os assuntos a
serem abordados, bem como a legislacdo e, por fim, ndo menos importante, a
jurisprudéncia, a qual demonstrara na pratica sobre a efetividade da Cram Down.
Resultados: No decorrer da elaboracdo do presente trabalhou constata-se que o
instituto da Cram Down vem sendo aplicado pelos tribunais de modo a garantir sua
finalidade. Concluséo: Conclui-se com o presente estudo que o instituto da Cram
Down trouxe beneficios para o ordenamento juridico brasileiro, tendo em vista que
passou a garantir maior efetivacado dos planos de recuperacao judicial, diminuindo o
namero de empresas que entram em faléncia, garantindo a manutencdo de varios
empregos, preservando a empresa e a manutengao da sua fungao social.
Palavras-chave: Cram Down; recuperacao judicial, assembleia-geral de credores;
preservacao da empresa.
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1 INTRODUCAO

O presente trabalho tem por finalidade realizar analise acerca do instituto da
Cram Down no ordenamento juridico brasileiro, sendo imprescindivel conhecer sobre
sua forma de origem e forma de aplicacéo.

Segundo Silva (2015), a Cram Down trata-se de um termo que ndo possui
traducao concreta, entretanto, pode ser conceituada como a possibilidade conferida
ao juiz de impor a aprovacao do plano de recuperacao judicial quando ocorrer a sua
rejeicdo por uma parcela de credores. Diante da natureza econémica da Cram Down,
observa-se que sua finalidade consiste basicamente em proteger as empresas que
possuem viabilidade para se recuperar.

Primordialmente, para compreender o nucleo da pesquisa, € de suma
importancia destacar que antes da aplicacdo da Cram Down, a deciséo proferida pela
assembleia geral de credores, ainda que determinadas classes decidissem se valendo
de critérios individualistas, ou seja, sem analisar a real proposta do plano de
recuperacao judicial, era dotada de soberania.

Entretanto, no atual ordenamento juridico, notou-se com o tempo, que era
necessario ter uma atuacado do magistrado de modo mais ativo, vez que sem essa
fiscalizacdo e andlise feita pelo judiciario, muitas empresas entravam em faléncia,
gerando inimeros desempregos em decorréncia de uma porcentagem minima que
discordou, mas gue se encontrava em um quérum, dentro da lei, capaz de rejeitar o
plano.

Dessa forma, tem-se que o presente estudo sera realizado por meio de
pesquisas bibliograficas e artigos sobre os assuntos a serem abordados, bem como a
legislacédo e, por fim, ndo menos importante, a jurisprudéncia, a qual demonstrara na
pratica sobre a efetividade da Cram Down.

No presente estudo, tem-se como problematica, identificar se o instituto da
Cram Down foi realmente incorporado no ordenamento juridico brasileiro e se o juiz
recuperacional possui discricionariedade para afastar os critérios rigidos da lei quando
for observado manifesto abuso do direito de voto nos credores da Assembleia-Geral.

Nesse sentido, observa-se que o trabalho foi distribuido em trés momentos

considerados importantes para a compreensao de todo o trabalho.
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O primeiro tema tratado, diz respeito a recuperacéao judicial, no qual busca-se
conhecer um pouco sobre sua finalidade, pressupostos, meios de recuperacao,
pedido, plano e procedimentos.

Logo em seguida, tem-se como finalidade estudar acerca da Assembleia-Geral
de Credores tratando sobre sua origem, conceito, funcéo, sobre as hipoteses e
convocacdo da assembleia e, por ultimo, sobre como ocorre a participacdo dos
credores e 0s votos.

Por fim, buscou-se analisar sobre a Cram Down, apresentando brevemente
sobre seu surgimento até a chegada no ordenamento juridico brasileiro,
demonstrando sua previsao legislativa, de modo a facilitar a compreensdao das
jurisprudéncias apresentadas evidenciando a sistematica de funcionamento como
funciona na prética a respeito deste instituto.

Assim, o presente estudo foi elaborado para analisar como funciona a Cram
Down, tanto na doutrina quanto na jurisprudéncia, de modo a compreender se tal

instituto realmente foi um avanco ou retrocesso ao ordenamento juridico brasileiro.
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2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 Recuperacao Judicial

2.1.1 Finalidade

No ordenamento juridico brasileiro, a propria legislacdo pertinente ao tema de
recuperagdo judicial traz estampado em seu texto a finalidade desse instituto,
conforme pode ser observado o art. 47 da Lein. 11.101/05:

Art. 47. A recuperacgdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da
situacdo da crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores, e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagado da empresa, sua
funcdo social e o estimulo & atividade econémica. (BRASIL, 2005).

Ao analisar o presente artigo, percebe-se que ele traz em seu texto ndo sé o
objetivo da recuperacdo judicial, como também trés estratégias e trés consequéncias.
As estratégias incidem na manutencédo da fonte produtora, do emprego e proteger o
interesse dos credores. J4 as consequéncias dessa recuperacao judicial consistem
em preservar a empresa, garantindo sua funcdo social e estimulando a atividade
econOmica.

O autor Chagas (2019, p. 1314) interpreta o art. 47 da Lei n. 11.101/05 da

seguinte forma:

[...] existem etapas do procedimento necessarias a superagdo da crise. Por
isso, a andlise em trés grupos: primeiro, o objetivo genérico (superar a crise),
depois, os objetivos especificos (manter producdo, empregos e interesses
dos credores); por ultimo, os resultados desejados (preservar: empresa,
funcédo social e estimulo a economia.

Percebe-se que a crise econdmica ndo surge da noite para o dia, 0 empresario
conforme vai analisando os livros contabeis, consegue vislumbrar facilmente quando
se estd comecando a ter dificuldades dentro da empresa e, como forma, de ndo entrar
em faléncia, podera recorrer de forma preventiva ao pedido de recuperacéo judicial
(CRUZ, 2019).

Cruz (2019) explica que o pedido de recuperacao judicial devera ser feito

guando o empresario comecar a ter dificuldades para a manter o negocio, tal pedido
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geralmente ocorre enquanto houver chances de recuperacdo, ou seja, antes que
algum credor requeira a faléncia desta empresa.

Ademais, a recuperacéo judicial trata-se de um direito subjetivo, uma vez que
basta que o empresario preencha todos os requisitos previstos em lei para que seja
aprovada a recuperacao da empresa.

Por fim, €& importante acrescentar que a Lei n. 11.101/05 possui um
procedimento de jurisdicdo voluntaria, vez que na recuperacdo judicial ndo ha
necessidade de solucionar conflitos, dependendo de anuéncia da maioria dos
credores e ndo de deciséo judicial (CHAGAS, 2019).

2.1.2 Pressupostos

Ao fazer uma anadlise da Lei de Recuperacédo Judicial, logo em seu art. 1° ja
limita a dizer que somente empresario e sociedade empresarial fardo jus a
recuperacao judicial, entdo a primeira coisa a ser analisada se o devedor é empresario
(BRASIL, 2005).

Como se sabe, o proprio Codigo Civil de 2002 traz o conceito de empresario,
conforme pode ser observado no art. 966: “Considera-se empresario quem exerce
profissionalmente atividade econémica organizada para a producdo ou a circulacao
de bens ou de servigos”. (BRASIL, 2002).

Ademais, no mesmo artigo em comento, também traz quais profissionais nao

serdo considerados empresarios, veja-se:

Art. 966. [...]. Paragrafo Unico. N&o se considera empresario quem exerce
profisséo intelectual, de natureza cientifica, literaria ou artistica, ainda com o
concurso de auxiliares ou colaboradores, salvo se o0 exercicio da profissao
constituir elemento de empresa. (BRASIL, 2002).

Além do mais, ndo basta somente estar encaixado no conceito de empresario,
sendo imprescindivel que esteja devidamente registrado no Registro Publico de
Empresas Mercantis, vez que a recuperacéo judicial se trata de um beneficio legal
(CHAGAS, 2019).

Antes de adentrar ao requisito e impedimentos da Lei n. 11.101/05, é
importante esclarecer que o art. 48, 81° da lei em comento, traz um rol de legitimados

para requerer a recuperacao judicial: “A recuperacao judicial também podera ser
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requerida pelo cbnjuge sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou socio
remanescente”. (BRASIL, 2005).

No que tange a recuperagéo judicial, a lei supramencionada traz em seu texto
como Unico requisito que o empresario necessariamente exerc¢a atividade ha mais de
dois anos. (BRASIL, 2005).

Segundo Chagas (2019), o unico requisito se desdobra em dois elementos,
sendo o primeiro formal que diz respeito ao registro no érgdo competente e 0 segundo
material no qual exige o exercicio dessa atividade de modo regular por mais de dois
anos.

Os impedimentos para a concessao da recuperacao judicial estdo elencados

nos incisos do art. 48 da Lei 11.101/05, veja-se:

Art. 48 [...]: | — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenga transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; Il —
ndo ter, hd& menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacao
judicial; Ill — n&o ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de
recuperacao judicial com base no plano especial de que trata a Sec¢éo V deste
Capitulo; IV — néo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes desta Lei. (BRASIL,
2005).

Dessa forma, percebe-se que ndo sdo todos os empresarios que podem
requerer a recuperacao judicial. Deve-se, portanto, ser analisado se estes preenchem
0S requisitos e nao se encaixam em nenhum dos casos de impedimento previsto em

lei.

2.1.3 Meios de Recuperacéo Judicial

A principio, o Unico mecanismo para se evitar a faléncia da empresa, era utilizar
o0 instituto da concordata, sendo que este previa como alternativa de se conceder o
perdao parcial dos débitos ou que dilatassem os prazos para pagamento, havendo
também a possibilidade de se fazer uma combinagé&o das duas hipdteses (TEIXEIRA,
2019).

Apoés o advento da Lei n. 11.101/05 foram implementadas varias formas de se

evitar a faléncia do empresério, por meio da recuperagéo judicial, veja-se:

Art. 50. Constituem meios de recuperacédo judicial, observada a legislacdo
pertinente a cada caso, dentre outros: | — concessao de prazos e condi¢cbes
especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou vincendas; Il — ciséo,
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incorporacdo, fusdo ou transformacdo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou acdes, respeitados os direitos dos
s@cios, nos termos da legislagédo vigente; Il — alteracéo do controle societario;
IV — substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacé@o de seus 6rgdos administrativos; V — concesséo aos credores de
direito de eleicdo em separado de administradores e de poder de veto em
relagdo as matérias que o plano especificar; VI — aumento de capital social;
VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados; VIl — reducao salarial, compensacao
de horarios e reducéo da jornada, mediante acordo ou convencao coletiva; IX
— dacdo em pagamento ou novacado de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia prépria ou de terceiro; X — constituicao de sociedade
de credores; XI — venda parcial dos bens; XIlI — equalizacdo de encargos
financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como termo inicial
a data da distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem prejuizo do disposto em
legislagéo especifica; XIlIl — usufruto da empresa; XIV — administragdo
compartilhada; XV — emisséo de valores mobiliarios; XVI — constituicdo de
sociedade de proposito especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor (BRASIL, 2005).

Importante salientar que além das possibilidades acima mencionadas, também
existes meios atipicos para se recuperar a empresa, sendo que tais mecanismos
somente serdo permitidos caso ndo atentem “a norma de ordem publica, a moral, a
boa-fé e a funcao social do contrato” (TEIXEIRA, 2019, p. 728). Portanto, o rol do art.
50 da Lei n. 11.101/05 traz as hipoteses de maneira exemplificativa, segundo o qual
permite-se a utilizacdo de outros mecanismos ndo mencionados em lei (BRASIL,
2005).

Ademais, a lei prevé uma limitacdo ao plano de recuperacao judicial com o
intuito de resguardar os direitos e interesses dos trabalhadores e dos pensionistas,

conforme pode ser observado no art. 54, paragrafo anico, da lei em comento:

Art. 54. O plano de recuperacao judicial ndo podera prever prazo superior a
1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislag&o do trabalho
ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacéo judicial. Paragrafo Unico. O plano n&o podera, ainda, prever
prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
salarios minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente
salarial vencidos nos 3 (trés) anteriores ao pedido de recuperacao judicial
(BRASIL, 2005).

Importante esclarecer que tal dispositivo devera ser interpretado com cautela,
tendo em vista que os termos trabalho e trabalhador mencionados no texto normativo

podem gerar confusdo. Nesse sentido, explica Mamede (2019, p. 188):

A ideia de trabalho (agdo humana realizadora) encontra expressdo em
regimes juridicos diversos, a incluir tanto o voluntariado (trabalho prestado
graciosamente) a relacdo de emprego (relacdo submetida a Consolidacéo
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das Leis do Trabalho), passando pelo contrato de prestacdo de servico
(trabalho autbnomo, em relagdo juridica submetida ao Codigo Civil e,
eventualmente, ao Codigo de Defesa do Consumidor). [...]. O mesmo nao se
deve dizer em relagdo a expressdo créditos decorrentes de acidentes de
trabalho. O dever de indenizar danos advindos de sinistro laboral ndo se limita
aos empregados, alcancando outros trabalhadores, ainda que autbnomos.

Portanto, com o presente artigo é imperioso ressaltar que em nenhum momento
se proibe a dilagcao de prazo para pagamento de créditos trabalhistas ou de acidentes
de trabalho, sendo apenas vedado a possibilidade de se estender tal prazo por periodo
superior ha um ano. Além do mais, também n&o ha vedacéo também de dilacéo de

prazo para o pagamento de créditos referentes a salarios minimos dos trabalhadores.

2.1.4 Pedido

A Lein. 11.101/05 traz em seu texto os elementos que devem compor o pedido

de recuperacdo judicial, conforme pode ser observado no art. 51:

Art. 51. A peticdo inicial de recuperacéo judicial sera instruida com: | — a
exposicdo das causas concretas da situagdo patrimonial do devedor e das
razes da crise econdmico-financeira; Il — as demonstracdes contabeis
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas especialmente
para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislagdo
societéaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de: a) balango patrimonial;
b) demonstracdo de resultados acumulados; ¢) demonstracdo do resultado
desde o Ultimo exercicio social; d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de
sua projecéo; Il — a relagdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles
por obrigacdo de fazer ou de dar, com a indicacdo do endereco de cada um,
a natureza, a classificagao e o valor atualizado do crédito, discriminando sua
origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicagdo dos registros
contdbeis de cada transacdo pendente. IV — a relagdo integral dos
empregados, em gque constem as respectivas fung¢des, salarios, indenizagdes
e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente més de
competéncia, e a descriminacdo dos valores pendentes de pagamento; V —
certidao de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, 0 ato
constitutivo atualizado e as atas de nomeac¢éo dos atuais administradores; V
— a relacdo dos bens particulares dos sécios controladores e dos
administradores do devedor; VIl — os extratos atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas eventuais aplica¢fes financeiras de qualquer
modalidade, inclusive em fundos de investimento ou em bolsas de valores,
emitidos pelas respectivas instituices financeiras; VIII — certiddes dos
cartérios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor
e naquelas onde possui filial; IX — a relagéo, subscrita pelo devedor de todas
as ac0es judiciais em que este figure como parte, inclusive as de natureza
trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados. (BRASIL,
2005).

Nota-se que a lei exige uma série de documentos para fazer o pedido de

recuperacao, tais documentos sao imprescindiveis para que o juiz e os credores
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analisem minuciosamente a situacdo da empresa e constatem se ha possibilidade de
se realizar o processo de recuperacao.

Ademais, Venosa e Rodrigues (2017, p. 211) lecionam que:

O legislador determina, ainda, a apresentacédo da relacdo de bens pessoais
dos sdcios controladores e administradores do devedor. Essa imposi¢éo tem
por fim propiciar aos credores o exame patrimonial daqueles que podem
outorgar garantias reais ou fidejussérias. Os documentos de escrituragao
contabil e demais relatérios auxiliares, na forma e no suporte previstos em lei,
permanecerdo a disposi¢do do juizo, do administrador judicial e, mediante
autorizacdo judicial, de qualquer interessado.

Ao fazer a analise documental, segundo o art. 52, incisos | ao V, da Lei n.
11.101/05, entendendo que é viavel o processamento da recuperacéo judicial, no ato
do deferimento, devera o juizo competente nomear o administrador judicial, dispensar
a apresentacdo de certidbes negativa, bem como suspender todas as acdes e
execucbes contra o devedor, devera prestar contas mensalmente e, por fim,
determinara a intimacdo do Ministério Publico e comunicar a Fazenda Federal de
todos os Estados e Municipio em que houver sede da empresa. (BRASIL, 2005).

Ademais, o art. 51, 81°, incisos | ao lll traz que o magistrado também ordenara
gue seja expedido e publicado no érgéo oficial o edital que devera conter o resumo do
pedido, a decisdo que deferiu a 0 processamento da recuperacao judicial, a relagao
nominal de credores constando os valores de cada divida e constar 0os prazos para
habilitacdo do crédito. (BRASIL, 2005).

Desse modo, depois de deferido o processamento da recuperacéo judicial, o
art. 51, §2° da lei em comento, estabelece que os “credores poderao a qualquer tempo
requerer a convocacao da assembleia-geral de credores” (BRASIL, 2005), sendo
respeitado o disposto no art. 36, 82° da Lei n. 11.101/05: “credores que representam
no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de uma
determinada poderéo requerer ao juiz a convocacao de assembleia-geral. (BRASIL,
2005).

2.1.5 Plano de Recuperacéo Judicial
Ao ser deferido o processamento da recuperacéo judicial, o devedor tera 60

(sessenta) dias para apresentar o plano de recuperacao sob pena de ser decretada a

faléncia da empresa, sendo que conforme os incisos do art. 53, tal plano devera conter
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discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser empregados,
demonstracdo de sua viabilidade econ6émica e laudo econdmico-financeiro e de
avaliacdo dos bens ativos do devedor realizado por profissional habilitado (BRASIL,
2005).

Ademais, em relacdo ao pedido especial de recuperacao judicial destinado aos
microempresarios e empresarios de pequeno porte, definidos no art. 3° da Lei
Complementar n. 123/2006:

Para os efeitos desta Lei Complementar, consideram-se microempresas ou
empresas de pequeno porte, a sociedade empreséria, a sociedade simples,
a empresa individual de responsabilidade limitada e o empresério a que se
refere o art. 966 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cdédigo Civil),
devidamente registrado no Registro de Empresas Mercantis ou no Registro
Civil de Pessoas Juridicas, conforme o caso, desde que: | — no caso da
microempresa, aufira, em cada ano-calendario, receita bruta igual ou inferior
a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); e Il — no caso de empresa
de pequeno porte, aufira, em cada ano-calendario, receita bruta superior a
R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou inferior a R$
4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos reais) (BRASIL, 2006).

Assim, percebe-se que o plano de recuperacdo judicial especial devera ser
autorizado pelo juiz, apés oitiva do administrador judicial e do comité de credores, a
atuacao do devedor devera ser controlada de forma rigida, garantindo que os prazos

sejam cumpridos e que atue de forma eficaz a obter éxito na recuperagao da empresa.

2.1.6 Procedimento

Apbs estabelecido o plano de recuperacao judicial, o juiz abrira um edital dando
ciéncia aos credores sobre ele, sendo concedido o prazo de trinta dias, contados da
publicacdo do edital ou da formalizacdo da relacdo de credores, para manifestacao
acerca do plano. Ademais, caso apoés findar o prazo, os credores ndo houverem
manifestado, o plano sera tacitamente aprovado. No entanto, caso dentro do prazo
legal, os credores apresentarem objecOes ao plano de recuperacdo, havera
convocacao da assembleia de credores. (TOMAZETTE, 2017).

Segundo o art. 56 da Lei n. 11.101/05, “havendo objec¢ao de qualquer credor
ao plano de recuperacéo judicial, o juiz convocara a assembleia-geral de credores
para deliberar sobre o plano de recuperagao judicial”. (BRASIL, 2005).

Insta salientar que Tomazette (2017) leciona que as objec¢des trazidas pelos

credores deverao ser devidamente fundamentadas, apresentando as irregularidades
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do plano de recuperacéo, tais como, auséncia de requisitos legais ou por questdes
econdmico-financeiras.
Coelho (apud TOMAZETTE, 2017) prevé que:

A necessidade de manifestacdo do devedor para manter ou alterar o plano
diante das objec¢Bes, ensejando a decisdo do juiz em relacdo ao eventual
conflito, o que, porém, ndo encontra fundamento na legislacdo. Nesse mesmo
sentido, outros autores reconhecem a possibilidade de audiéncia para
superagao do conflito, o que também n&o possui previsdo legal.

7

Dessarte, apesar de tais consideragbes € importante compreender que a
decretacdo da faléncia deveria atentar-se somente a previsdo do art. 73, tendo em
vista que caso se permita basear a faléncia em outras hipéteses, tal ideia ndo estaria
compactuada com o tratamento privilegiado concedido as microempresas e empresas
de pequeno porte (TOMAZETTE, 2017).

2.2 Assembleia-Geral de Credores

2.2.1 Breve Histo6rico

Inicialmente, o CAodigo Comercial de 1850 foi a primeira norma legislativa que
buscava regulamentar o comércio de forma geral, configurando o direito falimentar
como cessacdo de pagamentos, sendo que em seu art. 805, estabelecia que o
comerciante que ndo pagasse todas as suas dividas seria obrigado a apresentar uma
declaracdo contendo os motivos que o levaram a faléncia e alguns documentos a
Secretaria do Tribunal de Comércio no prazo de 3 dias. Ademais, o Cédigo Comercial
em comento, também regulamentava os institutos da concordata e da moratoéria.
(VASCONCELOS, 2013).

Requido (apud MATOS, 2014, p. 13) traz acerca da atuagéo dos credores no

direito falimentar do Cédigo Comercial de 1850, veja-se:

A atuacdo dos credores, sob forma de assembleia, dava-se em dois
momentos distintos. Na primeira reunido, o juiz apresentava aos credores
relatorio sobre o exato estado e faléncia do devedor (denominado entdo de
comerciante), propondo ainda uma comissao com vistas a apuracao da lista
de credores e respectivos créditos (art. 845). Na segunda reunido, concluida
a apresentacdo dos pareceres pela comissdo formada na primeira
assembleia, deliberava-se a concessdo da concordata - se apresentado
projeto pelo devedor - ou sobre a liquidagdo dos ativos.
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Apoés a Revolucao Industrial, a legislacéo falimentar se tornou arcaica, tendo
em vista que era extremamente lenta e onerosa, o que dificultava a protecdo do
crédito. (MATOS, 2014).

Em 1882, surgiu o Decreto n. 3.065, o qual buscou fazer algumas mudancas
no Codigo Comercial de 1850, sendo uma delas, a diminuicdo do quérum para se
instalar uma assembleia e concessdo de concordata. Antes do advento desta lei, a
norma exigia que a maioria fosse representada por um quérum de 2/3 da totalidade
de créditos e, com a nova norma, passou a prever apenas que fosse maioria dos
credores. Outra novidade, foi a possibilidade de representar os credores por meio de
procuracdo (MATOS, 2014).

Essas alteracOes legislativas “flexibilizaram pontos impeditivos da participagao
ativa dos credores no processo” (NEGRAO apud MATOS, 2014, p. 13), também
possibilitou que os credores pudessem manifestar nos debates sobre o futuro da
empresa que se encontra em crise.

Em 1890, surgiu o Decreto n. 917, o qual também apresentou mudangas na
legislagéo falimentar (BRASIL, 1890), No momento que fosse decretado a faléncia do
devedor, os credores deveriam se reunir em Assembleia no prazo maximo de 20 dias,
sendo que nesta reunido, o devedor ja poderia fazer a proposta de concordata,
devendo ter aprovacéao de 3/4 do total de créditos. Esta norma permaneceu em vigor
por 12 anos, sendo que restou apuradas inumeras fraudes (MATOS, 2014).

Em 1902, foi criada a Lei n. 859, a qual trouxe reducao de oportunidades de
recuperacdo das empresas, trazendo restricbes tanto para proposta de concordata
guanto para os meios de pagamento dos credores, sendo mantido algumas regras da
norma anterior (MATOS, 2014).

Em 1908, surgiu a Lei n. 2.024, a qual trouxe em seu texto uma série de direitos
e maior participacdo dos credores no processo falimentar, sendo que para exercer
esses direitos, os credores deveriam apresentar ao sindico uma declaracao de crédito
(VASCONCELOS, 2013).

Tal legislacao foi bastante criticada pelos comerciantes, principalmente, no que
tange ao excesso de poder dos juizes, conforme explica Mendonca (apud
VASCONCELOS, 2013, p. 86/87):

A Lei n. 2.024 tivera talvez o defeito de confiar demais nos juizes, a cujo
saber, inteligéncia e discricdo entregaram a sua parte mais delicada e
fundamental, a verificacdo e classificacdo dos créditos. Tem sido esse o
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motivo da critica de alguns magistrados contra a lei, que lhes aumentou o
trabalho e lhe duplicou a responsabilidade. Mas, a quem se devia entregar
essa preciosa tarefa? Aos credores, partes no processo? Como saber quais
os verdadeiros e os simulados? Que preparo juridico tém os credores para
decidirem em assembleia altas questbes de direito, reconhecendo e
graduando créditos no concurso falencial? E justo, € util que eles intervenham
e cooperem na administracdo da massa e na sua liquidacédo; porém, s6 ao
magistrado devem ser atribuidas, no primeiro periodo do processo, as
funcBes de apurar os direitos dos interessados, de afastar a fraude dos
credores, do devedor e de terceiros com estes parceirados, e de investigar,
auxiliado pelo Ministério Publico, o procedimento do falido.

Apesar das criticas feitas, observa-se que a lei em comento, buscou garantir
maior participacéo dos credores, bem como trabalhou para corrigir as inimeras falhas
constatadas nas legislacdes anteriores (VASCONCELOS, 2013).

Posteriormente, em 1929, surge o Decreto n. 5.746, o qual alterou poucos

regramentos da Lei n. 2.204, conforme explica Vasconcelos (2013, p. 88):

Uma modificacao de destaque, provavel aperfeicoamento com finalidade de
reduzir despesas durante o processamento de faléncia e concordatas e em
virtude das criticas que foram feitas a disciplina anterior, deu-se na reducéo
do nimero de sindicos e liquidatarios passiveis de nomeacao. Se na lei de
1908 era facultado ao juiz escolher até 3 (trés) sindicos, e aos credores
escolher até 3 (trés) liquidatarios, de acordo com a complexidade da situacao,
no decreto de 1929 apenas 1 (um) sindico e 1 (um) liquidatério poderiam ser
indicados (art. 63, 64 e 66).

Em 1945, através do Decreto n. 7.661, ocorreu uma grande mudanca na
concordata, vez que esta passa a ser dependente de forma prioritaria do magistrado,
sendo que este vislumbrando o cumprimento dos requisitos legais deferir o pedido, ou
seja, na norma anterior, a concordata era analisada e concedida pelos credores,
contudo, apos o advento desta nova lei, 0 juiz passou a ter essa autonomia (MATOS,
2014).

Nos anos 90, o Ministério da Justica criou uma Comissao que criou a primeira
minuta de um anteprojeto, sendo que tal documento foi reencaminhado para varias
entidades. Apdés isso, 0 Ministério da Justica o transformou no Projeto de Lei n. 4.376
em 1993. Somente apds 10 anos, o projeto foi encaminhado para o Senado, onde
passou por alteracdes. Ao retornar para a Camara, em 2004, foi aprovada e
sancionada em 2005, se transformando na Lei n. 11.101 (MATQOS, 2014).

Dessa forma, a principal forma de participacao dos credores sera por meio da
Assembleia-Geral de Credores, sendo que atraves da Lein. 11.101/05, proporcionou-

se aos credores um importante papel na recuperacao judicial (MATOS, 2014).
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2.2.2 Conceito e Funcéao

A Assembleia-Geral de Credores trata-se de um 6rgéo facultativo e deliberativo,
ademais, importante salientar que a AGC ndo é o sinbnimo de quadro geral de
credores, vez que este trata-se da lista de todos os credores que comprovarem terem
créditos perante ao devedor, contudo, os credores que nao fizerem parte do quadro,
nao poderdo compor a assembleia (CHAGAS, 2019).

Coelho (apud MATOS, 2014, p. 29) conceitua Assembleia Geral de Credores
como sendo: “6rgado colegiado e deliberativo, ao qual incumbe a manifestagao do
interesse ou vontade predominantes entre os que titularizam crédito perante a
sociedade empreséria requerente da recuperagao judicial sujeitos aos efeitos desta”.

E de suma importancia compreender que a Assembleia Geral de Credores n&o
representard a vontade dos credores de maneira isolada e muito menos ira discutir
acerca de seus interesses pessoais, mas sim ird exteriorizar a vontade coletiva dos
credores (MANGE, 2010).

A assembleia possui um importante papel na atuagcdo do processo de
recuperacao judicial, sendo que é através desta que os credores irdo defender seus
interesses, com o objetivo de aumentar os resultados e diminuir as fraudes (MATOS,
2014).

Nesse sentido, Andrade (apud MATOS, 2014, p. 26) leciona que:

A assembleia geral de credores foi instituida pela nova Lei de regéncia com
0 escopo de outorgar aos credores uma ativa participacdo no processo de
recuperacdo de empresas em dificuldades de atuacdo no mercado
econdbmico e no processo de faléncia. Essa ativa participacdo é
proporcionada por diversos mecanismos de atuagdo que vao desde a
afericdo da viabilidade da recuperacdo da empresa até formas alternativas
de liquidacéo dos bens do falido.

Ademais, importante complementar que por meio da AGC possibilita-se que as
classes de credores tenham acesso igualitario as informacdes sobre o processo de
recuperagcdo, ou seja, nenhum credor terd privilégios em relacdo ao outro,
promovendo, assim, um processo transparente e sem fraudes (MATOS, 2014).

A AGC é considerada como o 6rgdo mais importante da recuperacao judicial,
tendo em vista que esta responsavel pelas principais decisdes sobre a recuperacéo
judicial. Apesar do autor Mange (2010) afirmar que a assembleia ndo é um ato judicial,

€ notorio que a AGC se encontra inserida em um processo judicial.
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Nesse sentido, apresentada a peticéo inicial, o juiz ira analisar se nela consta
todos os elementos elencados no artigo 51 da Lein. 11.101/05, ap0s 0 processo estar
devidamente instruido, o juiz ir4 determinar o processamento da recuperacao judicial,
sendo nomeado o administrador judicial, conforme art. 21 da Lei n. 11.101/05,
determinando que sejam suspensas as acdes de execucdes pelo prazo de 180 dias
(art. 6°da Lei n. 11.101/05) (MANGE, 2010).

Nesse sentido, o art. 53 da Lei n. 11.101/05 dispde que:

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que
deferir o processamento da recuperacéo judicial sob pena de convolagédo em
faléncia, e devera conter: | - discriminacdo pormenorizada dos meios de
recuperacao a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;
Il — demonstracdo de sua viabilidade econ6mica; e Ill — laudo econémico-
financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. Paragrafo
Unico. O juiz ordenara a publicagdo de edital contendo aviso aos credores
sobre o recebimento do plano de recuperacdo e fixando o prazo para a

manifestacdo de eventuais obje¢bes, observado o art. 55 desta Lei. (BRASIL,
2005).

ApGs apresentar o plano, serd conferido o prazo de 30 dias, contados da
publicacdo do edital, para que os credores manifestem objec¢des. Contudo, caso haja
nenhuma objecéo e todos os requisitos cumpridos, o plano estara aprovado de forma
tacita. Nessa situacao, ndo ocorrera a Assembleia Geral de Credores, cabendo ao juiz
conceder a recuperacao judicial (MANGE, 2010).

Por fim, se houver alguma objecdo por parte dos credores, sera convocada a
Assembleia Geral de Credores para decidir acerca da aprovacéo ou nao do plano de
recuperacado judicial, conforme art. 56 da Lei n. 11.101/05: “Havendo objecdo de
qualquer credor ao plano de recuperacao judicial, o juiz convocara a assembleia geral
de credores para deliberar sobre o plano de recuperacéo”. (BRASIL, 2005).

2.2.3 Deliberagbes

No que diz respeito as deliberac¢des, a Assembleia Geral de Credores é dividida
em duas: plenarias e fragmentadas.

Na primeira deliberagéo, tem-se que a aprovagao da proposta de recuperagao
judicial deverd ser feita por meio do plenario, sendo a escolhida aquela que obtiver o

maior nimero de votos favoraveis, ou seja, mais da metade do total de credores
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presentes. Nessa hipotese, ndo se leva em consideracéo a classe dos credores, mas
sim o valor do crédito (CHAGAS, 2019).

Nesse sentido, convém observar o disposto no art. 42 da Lei 11.101/05:

Art. 42. Considerar-se-a aprovada a proposta que obtiver votos favoraveis de
credores que representem mais da metade do valor total dos créditos
presentes a assembleia geral, exceto nas deliberacdes sobre o plano de
recuperacao judicial nos termos da alinea a do inciso | do caput do art. 35
desta Lei, a composicdo do Comité de Credores ou forma alternativa de
realizac¢éo do ativo nos termos do art. 145 desta Lei (BRASIL, 2005).

De acordo com o art. 145, caso a AGC aprove, podera o juiz decidir sobre a
implementacdo de modalidades diversas de realizacéo do ativo, respeitando o quérum
previsto no art. 46 da Lei n. 11.101/05:

Art. 46. A aprovacgédo de forma alternativa de realizacao do ativo na faléncia,
prevista no art. 145 desta Lei, dependera do voto favoravel de credores que
representem 2/3 (dois tergos) dos créditos presentes a assembleia. (BRASIL,
2005).

A segunda modalidade de deliberacdo é denominada de fragmentada, nesse
caso, diferentemente da plenaria, os credores irdo votar em suas classes acerca do
plano de recuperacao judicial, tal situacdo também se aplica no que diz respeito as
eleicOes para Comité de Credores (CHAGAS, 2019).

O art. 41 da Lei 11.101/05 traz os credores que irdo votar sobre a proposta de

plano de recuperacéao judicial, veja-se:

Art. 41. A assembleia geral sera composta pelas seguintes classes de
credores: | — titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho; Il — titulares de créditos com garantia
real; lll — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com
privilégio geral ou subordinados; IV — titulares de créditos enquadrados como
microempresa ou empresa de pequeno porte. 81°. Os titulares de créditos
derivados da legislacéo do trabalho votam com a classe prevista no inciso |
do caput deste artigo com o total de seu crédito, independentemente do valor;
§2°, Os titulares de créditos com garantia real votam com a classe prevista
no inciso Il do caput deste artigo até o limite do valor do bem gravado e com
a classe prevista no inciso Ill do caput deste artigo pelo restante do valor do
seu crédito. (BRASIL, 2005).

No que tange aos Comité de Credores, a votacao se dara por classes, sendo
estas compostas por credores elencados no art. 26 da Lei n. 11.101/05:

O art. 26. O Comité de Credores sera constituido por deliberacéo de qualquer
das classes de credores na assembleia geral e tera a seguinte composicao: |
- 1 (um) representante indicado pela classe de credores trabalhistas, com 2
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(dois) suplentes; Il — 1 (um) representante indicado pela classe de credores
com direitos reais de garantia ou privilégios especiais, com 2 (dois) suplentes;
II1-1 (um) representante indicado pela classe quirografarios e com privilégios
gerais, com 2 (dois) suplentes; IV — 1 (um) representante indicado pela classe
de credores representantes de microempresas e empresas de pequeno porte,
com 2 (dois) suplentes. (BRASIL, 2005).

Ao falar da deliberacdo fragmentada, a aceitacdo da proposta se da quando
esta for aprovada em cada uma das classes de forma isolada, tal situacéo é facilmente
identificada quando ocorre a escolha dos membros do Comité de Credores, vez que
cada categoria ird escolher um representante e dois suplentes (CHAGAS, 2019).

No que diz respeito a essa aprovacéao do plano de recuperacéo judicial, tem-se
o disposto no art. 58, §1° da Lei n. 11.101/05:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperacao
judicial do devedor cujo plano nédo tenha sofrido objecéo de credor nos termos
do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembleia geral de credores
na forma do art. 45 desta Lei. §1° O juiz podera conceder a recuperagao
judicial com base em plano que ndo obteve aprovagdo na forma do art. 45
desta Lei, desde que, na mesma assembleia, tenha obtido, de forma
cumulativa: | — o voto favoravel de credores que representem mais da metade
do valor de todos os créditos presentes a assembleia, independentemente
das classes; Il — a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores nos termos
do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores
com credores votantes, a aprovagéo de pelo menos 1 (uma) delas; Ill — na
classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos
credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art. 45 desta Lei. (BRASIL,
2005).

Assim, o presente dispositivo tem por finalidade garantir a preservacao da
atividade empresarial, - ainda que haja rejeicdo parcial do plano, o juiz ter4 que

homologar a recuperacao judicial.

2.2.3 Hipoteses e Forma de Convocagéo

Inicialmente, é importante esclarecer que apesar da Assembleia Geral de
Credores nao ser obrigatoria, ha necessidade de que haja alguma oposi¢ao por parte
de algum dos credores em relacdo ao plano de recuperacéo judicial, conforme pode
ser observado no art. 56 da Lei n. 11.101/05: “Havendo objecao de qualquer credor
ao plano de recuperacéo judicial, o juiz convocara a assembleia geral de credores
para deliberar sobre o plano de recuperagao”. (BRASIL, 2005).

Por mais que a AGC seja um oOrgao facultativo, frequentemente € convocada,

tendo em vista que a assembleia busca garantir a vontade da maioria. Ademais, Matos
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(2014) aduz que a AGC sera convocada mais de uma vez durante todo o processo de
recuperacao judicial.

No que diz respeito a convocagdo da Assembleia Geral de Credores, esta é
realizada através da publicagéo tanto em jornal quanto em um 6rgéo oficial de um
edital, sendo que devido ao fato de muitas empresas possuirem diversas filiais em
varios lugares do pais, tem-se admitido que o edital seja publicado no Diario Oficial e
em jornais de amplitude nacional para dar ciéncia a todos. (MANGE, 2010).

Contudo, apesar dessa ampla publicacdo, sabe-se que nem sempre 0s
credores leem o Diério Oficial e os jornais afins, entdo, acaba gastando muito em um
recurso que ndo € muito utilizado. Por outro lado, os credores sempre estdo atentos
ao desenvolvimento da empresa e, com certeza, ja possuem ciéncia acerca da
recuperacdo judicial, tendo em vista que o administrador judicial envia
correspondéncias comunicando aos credores. Tal comunicacéo esta prevista no art.

22, inciso |, alinea a, da Lei n. 11.101/05, veja-se:

Art. 22. Ao administrador judicial, compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do
Comité, além de outros deveres que esta Lei lhe imp&e: | — na recuperacao
judicial e na faléncia: a) enviar correspondéncia aos credores constantes na
relacdo de que trata o inciso Ill do caput do art. 51, o inciso Il do caput do art.
99 ou o inciso Il do caput do art. 105 desta Lei, comunicando a data do pedido
de recuperacéao judicial ou da decretacdo da faléncia, a natureza, o valor e a
classificagdo dada ao crédito. (BRASIL, 2005).

Com o artigo supramencionado, nota-se que o ato de publicar o edital em varios
mecanismos de comunicacdo pode ser facilmente substituida com a simples
publicacdo no site oficial, vez que conforme pode ser observado, todos os credores
sdo comunicados a respeito da recuperacao judicial por meio de correspondéncia, 0
gue ndo gerara nenhum prejuizo sobre isso, tal aplicabilidade tem como beneficio
diminuir os gastos do processo de recuperacdao (MANGE, 2010).

Entretanto, devido ao fato de tal possibilidade ainda ndo possuir previsao
legislativa, todas as regras contidas na norma, deverdo ser cumpridas integralmente.
Inclusive, no edital existe uma formalidade que devera seguida, conforme explica
Mange (2010, p. 42):

I) local, data, hora do conclave em primeira e segunda convocacao, sendo
gue a segunda convocacao ndo podera ser realizada menos de 5 (cinco) dias
depois da primeira (artigo 36, I, LFR); 1) ordem do dia com especificacio das
matérias que serdo objeto de deliberacdo para que os credores sejam
cientificados do que seré discutido na assembleia e ndo sejam surpreendidos;
e Ill) local onde os credores poderao obter cépia do plano de recuperacgéo.
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Ademais, analisando o art. 36 da Lei 11.101/05, ele traz em seu paragrafo 1°:
“[...]. §1°. Cépia do aviso de convocacao da assembleia devera ser afixada de forma
ostensiva na sede e filiais do devedor”. (BRASIL, 2005).

Dessa forma, importante estabelecer que o edital devera ser publicacdo com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, tal prazo diz respeito ao direito material,
devendo ser contado nos moldes do artigo 132 do Cadigo Civil, veja-se: “Salvo
disposicéo legal ou convencional em contrario, computam-se 0s prazos, excluido o

dia do comeco, e incluido o do vencimento”. (BRASIL, 2002).

2.2.4 Participacéo e Voto

Antes de adentrar ao mérito do presente tépico, convém compreender como
sao formadas as classes de credores que compode a Assembleia Geral de Credores,
sendo que sobre essa composicdo é de suma importancia analisar o artigo 41 da Lei
n. 11.101/05, veja-se:

Art. 41. Assembleia geral sera composta pelas seguintes classes de credores:
| —titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho; Il — titulares de créditos com garantia real; Il — titulares
de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados; IV — titulares de créditos enquadrados como microempresa ou
empresa de pequeno porte. (BRASIL, 2005).

Importante salientar que existem alguns credores que ndo poderédo ter direito
ao voto, sendo eles: fiscais, retardatarios, os que nédo foram incluidos em momento
oportuno ao quadro de credores, nem na lista do administrador judicial e do devedor,
bem como aqueles nao atingidos pelo plano de recuperacéo judicial.

Negréo (2019, p. 379) complementa que:

Observa-se que o direito a voto independe de o credor figurar de forma
definitiva no quadro geral de credores. Na medida do andamento do
procedimento de verificacdo de créditos o quadro de credores admitidos a
assembleia geral pode alterar-se: a) se o quadro geral encontrar-se
constituido: todos os arrolados participam; b) se ainda nao foi finalizada a
verificacdo dos créditos, somente deliberam os credores constantes da
relagdo provisoéria apresentada pelo administrador judicial apds o decurso do
prazo para as habilitagBes tempestivas; c) se nem mesmo seja possivel
apresentar a relagé@o provisoria, terdo direito a voto os credores constantes
da rela apresentada pelo devedor.
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Assim, percebe-se que para o credor ter direito de voto, basta apenas que este
esteja inserido no quadro geral de credores, mas ndo ha necessidade de que sua
permanéncia seja definitiva.

No que diz respeito ao quorum de instalagdo e deliberacdo, na primeira
convocacao é necessario ter mais de 50% dos credores de cada categoria, levando
em conta ao valor do crédito, ja na segunda convocacao, ndo ha necessidade de ser
analisar o valor do crédito (NEGRAOQ, 2019).

De acordo com o art. 42 da Lei n. 11.101/05, o qual j& foi citado em momento
oportuno, faz-se necessario que a proposta tenha votos favoraveis dos credores que
possuem maior crédito, tal forma de votacdo era chamada de sistema de
proporcionalidade (NEGRAO, 2019).

Negréo (2019, p. 380) assegura que existem algumas situacdes que podem ser

consideradas excecao a regra, tais como:

a) deliberacéo acerca da constituicao e de escolha dos membros do Comité
de Credores, em que a maioria é obtida separadamente, por classe; b) a
decisdo sobre a forma de realizacdo do ativo, em que séo exigidos votos
favoraveis de credores que representem dois ter¢os do valor total dos créditos
presentes a assembleia; ¢) a decisdo sobre o plano de recuperagédo, que
exige dupla maioria e maioria por cabecga.

Salvo esses casos, todas as demais hipéteses seguem as regras do sistema

da proporcionalidade, conforme podem ser vistos no art. 35 da Lein. 11.101/05:

Art. 35. A assembleia geral de credores tera por atribuicBes deliberar sobre: |
- na recuperacdo judicial: a) aprovacao, rejeicdo ou modificacdo o plano de
recuperacao judicial apresentado pelo devedor; b) a constituicdo do Comité
de Credores, a escolha de seus membros e sua substituicdo; d) o pedido de
desisténcia do devedor, nos termos do §4° do art. 52 desta Lei; €) o nome do
gestor judicial, guando do afastamento do devedor; f) qualquer outra matéria
gue possa afetar os interesses dos credores; Il - na faléncia: b) a constituicao
do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substituicdo; c) a
adocao de outras modalidades de realizacdo do ativo, na forma do art. 145
desta Lei; d) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos
credores. (BRASIL, 2005).

Resumidamente, observa-se que ha trés categorias de votos, sendo a primeira
decorrente da contagem do numero de credores que estdo presentes, pouco
importando aqui, qual o valor do crédito de cada um. Na segunda modalidade, tem-se
o0 voto proporcional, segundo o qual sera considerado o valor do crédito de cada credor
e, por fim, a terceira, tem-se a chamada dupla maioria, tendo em vista que engloba as

duas primeiras categorias supramencionadas (NEGRAOQ, 2019).
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Além disso, faz-necessario analisar o disposto no art. 45 da Lei n. 11.101/05, o

qual traz em sua integra:

Art. 45. Nas deliberacfes sobre o plano de recuperacgdo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.
81°. Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Ill do art. 41 desta
Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da
metade do valor total dos créditos presentes a assembleia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes. §2°. Na
classe prevista no inciso | do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada
pela maioria simples dos credores presentes, independentemente do valor do
seu crédito. §3°. O credor nao tera direito a voto e ndo sera considerado para
fins de verificacdo de quérum de deliberacdo se o plano de recuperacéo
judicial ndo alterar o valor ou as condi¢Bes originais de pagamento de seu
crédito.

Conforme pode ser visto no artigo supramencionado, existem critérios
diferenciados para as classes de credores com garantia real e quirografarios, com
privilégio especial, geral ou subordinados, vez que nesse caso, a proposta do plano
de recuperacao judicial deveréa ser aprovada pela maioria dos credores de cada classe
da Assembleia, bem como a maioria simples de todos os credores que estejam
presentes somando todas as classes (GUERRERO, 2020).

Noutra senda, em se tratando de credores trabalhistas, para haver aprovacao
do plano de recuperacao judicial, exigem maioria simples, pouco importando o valor
do crédito dos credores.

Em dltima andlise, convém tecer considerac¢des acerca do 83°, tendo em vista
gue este paragrafo traz uma excecao a regra de que todos os credores que possuirem
créditos relacionados ao plano de recuperacéo judicial, terdo direito a voto, vez que o
respectivo paragrafo aduz que o credor néo teré direito de voto se caso a proposta do
plano n&o alterar valor ou forma de pagamento. Contudo, conforme assegura
Guerrero (2020), tal medida ndo é a mais adequadas, tendo em vista que a proposta
do plano de recuperacéo judicial traz outras informac¢des que podem ser de interesse
desse credor, como por exemplo, os meios de recuperacdo judicial que serdo

adotados pelo devedor, fazendo-o jus ao direito de voto.

2.3 Cram Down

2.3.1 Breve Histo6rico
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A primeira vez que se utilizou do procedimento de recuperacéo judicial, foi em
1867, no direito americano, através da Lei de Companhias Ferroviarias, a qual tratava
sobre a liquidagcéo das empresas ferroviarias, sendo que somente foi ampliado para
os demais ramos empresariais em meados do século XX, por meio do Bankruptcy Act,
também conhecida como Lei de Faléncia. (SILVA, 2015).

O instituto do Cram Down, surgiu no direito americano, tendo como objetivo
facultar ao magistrado a possibilidade de aprovar um plano de recuperacéo judicial
que tenha sido rejeitado por uma das classes de credores, entretanto, para isso,
devera ser realizada uma analise acerca da viabilidade econémica do plano,
observando a necessidade de protecdo do interesse social frente a preservacao da
empresa (AMANCIO, 2017).

O presente instituto também € conhecido como washout, o qual significa
eliminacdo ou diluicdo, ou seja, por meio desta ideia, o magistrado despreza
completamente a vontade dos credores, tendo em vista que havendo rejeicdo por
qualquer uma das classes, o0 juiz podera desconsiderar seus motivos e vir a decidir
pela aprovacao do plano de recuperacéo judicial. (RESTIFFE apud AMANCIO, 2017).

Segundo Oliveira e Melo (2014), com base no presente instituto, a aprovacao
do plano de recuperacao judicial era analisada ndo s6 com base nos votos feitos pelas
categorias de credores, bem como também dependente da analise do magistrado,
que devera observar se o plano é justo, equitativo ou viavel e, que néo gere injusta
discriminacgéo entre os credores. Entdo, independentemente da aprovacgéo ou nao do
plano de recuperacao judicial, em todas as situacdes, devera o plano passar pela
apreciacdo do magistrado.

Quando se fala na impossibilidade de injusta discriminagéo entre os credores,
deve-se ter em mente que tal requisito tem por objetivo impedir que 0 pagamento entre
os credores seja feito de forma desigual, ou seja, que um receba antes que o outro.

Sobre os demais requisitos, Oliveira e Melo (2014, p. 12) assegura que:

Por outro lado, o requisito do plano justo e equitativo refere-se as relacfes
verticais entre as classes de credores, de forma a preservar o equilibrio entre
todos os envolvidos na reorganizagdo, o plano de reorganizacdo deve,
portanto, prever necessariamente uma condicdo mais vantajosa, ou no
minimo igual, aquela que teria o credor na hipotese de liquidagdo da empresa
sob pena de um Unico credor arruinar um plano caso demonstre que sua
condicdo na reorganizacdo sera pior que no caso de liquidagcdo. O dltimo
requisito — o da viabilidade — refere-se tanto a exiquibilidade deste, como
também de sua capacidade de projetar uma reorganizacéo da sociedade que
permita o retorno ao curso normal de atividades, possibilitando arcar com
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suas obrigacdes, ou seja, satisfazendo uma capacidade razoavel de produzir
lucros no futuro.

Dessa forma, ainda que uma categoria de credores rejeite o plano, se o
magistrado observar que o plano de recuperacdo judicial preenche os requisitos
supramencionado, este podera ser aprovado.

O ordenamento juridico brasileiro buscou inspiragdo no direito americano no
que diz respeito a aplicacdo do instituto do Cram Down, sendo que este possui

previséo legal no art. 58, 88 1° e 2 da Lei n. 11.101/05, veja-se:

Art. 58. [...]. 81°. O juiz podera conceder a recuperacao judicial com base em
plano que nédo obteve aprovacéo na forma do art. 45 desta Lei, desde que,
na mesma assembleia, tenha obtido, de forma cumulativa: | — o voto favoravel
de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembleia, independentemente de classes; Il — a aprovacgéo de
2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso
haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovagao de pelo
menos 1 (uma) delas; Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel
de mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados na forma dos §81° e 2°
do art. 45 desta Lei. 82° A recuperacdo judicial somente podera ser
concedida com base no §1° deste artigo se o plano ndo implicar tratamento
diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado. (BRASIL,
2005).

Observa-se que o direito brasileiro ao aplicar o Cram Down, realizou mudancas
significativas, sendo que conforme pode ser vislumbrado no artigo supramencionado,
para aplicacdo do presente instituto, vez que para o juiz aprovar o plano que foi
rejeitado pelos credores devera ser cumprido determinados requisitos.

Ademais, Simionato (apud COELHO, 2019, p. 55) leciona que:

No Brasil, o magistrado vai homologar um plano que atenda a exigéncia legal
que perfaz o quérum da maioria dos credores, que é o que disciplina o art.
58, §1°, incisos I, Il e Il em comparacédo com o art. 45 da Lei. Ou seja, maioria
do passivo independentemente das classes; aprovag¢éo com voto favoravel
de 1/3 dos credores, computado na forma do art. 45, 88 1° e 2° da Lei
11.101/05.

No entanto, € justamente esses requisitos apontados pelo legislador no art. 58
da Lei n. 11.101/05 que ocasionaram diversas discussdes doutrinarias, no que diz
respeito a eficacia do presente instituto (BRASIL, 2005).

Coelho (2019) assevera que os doutrinadores criticam nao s6 a forma como foi
implementado o instituto no Brasil, tendo em vista que o Cram Down possui carater

legalista e fechado, ndo havendo possibilidade de se apreciar a viabilidade econdmica
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do devedor, bem como nao havendo condicbes de se analisar se atuacdo do
magistrado esta sendo realizada dentro dos limites da lei ou de maneira abusiva.

Além disso, Coelho (2019, p. 56) complementa que:

A divergéncia quanto a efetivacao deste instituto no sistema brasileiro decorre
dos diversos limites estabelecidos pela propria lei, de modo a limitar a deciséo
judicial sobre o cram down, evitando, de um lado, permitir ao juiz um amplo
espectro de julgamento e de fundamentac@o de suas decisGes (0 que, na
pratica, o permitiia a fazer escolhas politicas e econfmicas e assim
fundamentar suas decisdes), e, posto isso, acaba por esvaziar o referido
instituto. Isto poque a decisdo que se sobrepde a reprovacao do plano nao se
funda no interesse social, mas sim na verificacao de uma espécie de quérum
alternativo de deliberacdo que, na realidade, mostra-se muito semelhante a
aguele da aprovagéo.

Nesse sentido, conforme visto em momento oportuno, no direito americano
para que seja aprovado um plano de recuperacao judicial pelo juiz, este deveria ter
pelo menos um voto favoravel de alguma classe de credores, ser justo, equitativo e
viavel e, ainda, ndo poderia haver qualquer tipo de discriminacdo entre os credores.

Munhoz (apud COELHO, 2019) menciona que deveria haver uma flexibilizacédo
dos requisitos apresentados na legislacao brasileira, ou seja, que para que houvesse
aprovacao do plano de recuperacéo judicial pelo magistrado, fossem assegurados que
todos os credores recebessem o que fosse de direito ou que aqueles que tivessem
rejeitado o plano, recebesse tratamento equitativo com os credores que possuem
crédito de mesma natureza.

Em contrapartida a proposta apresentada por Munhoz, o autor Simionato (apud
COELHO, 2019, p. 57) assegura que:

Nao cabe razao em ver no art. 58, §1°, incisos |, Il e Ill, figura assemelhavel
do cram down americano. Tal perspectiva é avessa ao texto legal. [...]. Ora,
em nenhuma hipotese o legislador patrio disse que o magistrado poderia
utilizar de poder discricionario na analise do plano de recuperacdo. Ademais,
a figura do cram down é exatamente o oposto, ou seja, o cram down é a
prerrogativa que o magistrado tem de mandar cumprir o plano de recuperagéo
gque ndo foi aprovado pelos credores, desde que tal plano seja justo,
equitativo e vidvel. Se o art. 58, §1° pudesse ser visto como uma subespécie
de cram down da lei americana, o nosso diploma poderia ser definido como
um cram down a moda brasileira. Em outras palavras, ndo ha cram down na
lei 11.101/05, em hipétese alguma. Uma interpretacdo dessa natureza
contraria por completo o espirito da lei, ferindo os seus principios, e
colocando por terra a obra doo legislador. A boa doutrina ndo pode trilhar
esse caminho, propondo uma interpretacéo ao arrepio da lei.

Por fim, conforme podera ser observado no tépico a seguir, 0 posicionamento

das jurisprudéncias demonstra o contrario do proposto pelo autor supramencionado,
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sendo que o que vem sendo demonstrado é que as decisdes judiciais estado cada vez

mais préoximas da forma como o Cram Down é aplicado no direito americano.

2.3.2 Analise Jurisprudencial do Cram Down

Inicialmente, a primeira jurisprudéncia a ser analisada € sobre o Recurso
Especial n. 1.337.989, que possui entendimento do Superior Tribunal de Justica

acerca do Cram Down, veja-se:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO. APROVACAO JUDICIAL. CRAM DOWN. REQUISITOS
DO ART. 58, §1°, DA LEI 11.101/2005. EXCEPCIONAL MITIGACAO.
POSSIBILIDADE. PRESERVA(;AO DA EMPRESA. 1. A Lein® 11.101/2005,
com o intuito de evitar o “abuso da minoria” ou de “posi¢des individualistas”
sobre o interesse da sociedade na superacao do regime de crise empresarial,
previu, no 81° do artigo 58, mecanismo que autoriza ao magistrado a
concessao da recuperacao judicial, mesmo que contra decisdo assemblear.
2. A aprovacdo do plano pelo juizo ndo pode estabelecer tratamento
diferenciado entre os credores da classe que o rejeitou, devendo manter
tratamento uniforme nesta relagao horizontal, conforme exigéncia expressa
do 82°do art. 58. 3. O microssistema recuperacional concebe a imposi¢éo da
aprovacdao judicial do plano de recuperacédo, desde que presentes, de forma
cumulativa, os requisitos da norma, sendo que, em relacdo ao inciso lll, por
se tratar da classe com garantia real, exige a lei dupla contagem para o
atingimento do quérum de 1/3 — por crédito e por cabeca -, na dic¢do do art.
41 c/c 45 da LREF. 4. No caso, forma preenchidos os requisitos dos incisos |
e Il do art. 58 e, no tocante ao inciso lll, o plano obteve aprovacao qualitativa
em relacdo aos credores com garantia real, haja vista que recepcionado por
mais da metade dos valores dos créditos pertencentes aos credores
presentes, pois “presentes 3 credores dessa classe o plano foi recepcionado
por um deles, cujo crédito perfez a quantia de R$ 3.324.312,50,
representando 97,46376% do total dos créditos da classe, considerando os
credores presentes” (fl. 130). Contudo, ndo alcangou a maioria quantitativa,
ja que recebeu a aprovacao por cabeca de apenas um credor, apesar de
guase ter atingido o quérum qualificado (obteve voto de 1/3 dos presentes,
sendo que a lei exige “mais” de 1/3). Ademais, a recuperagéo judicial foi
aprovada em 15/05/2009, estando o processo em pleno andamento. 5.
Assim, visando evitar eventual abuso do direito de voto, justamente no
momento de superacdo de crise, € que deve agir o magistrado com
sensibilidade na verificacdo dos requisitos do cram down, preferindo um
exame pautado pelo principio da preservacao da empresa, optando, muitas
vezes, pela sua flexibilizacdo, especialmente quando somente um credor
domina a deliberac@o de forma absoluta, sobrepondo-se aquilo que parece
ser o interesse da comunhéo de credores. 6. Recurso especial ndo provido.
(STJ — Resp: 1337989 SP 2011/02699578-5, Relator: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, Data de Julgamento: 08/05/2018, T4 — QUARTA TURMA, Data
de Publicacédo: DJE 04/06/2018).

Observa-se que no presente recurso, houve uma relativizagcdo sobre os
requisitos do art. 58 da Lei n. 11.101/05, tendo em vista que possibilita ao magistrado

homologar o plano de recuperagéo judicial, ainda que inexista um dos requisitos
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constantes do 81° do artigo em comento em razdo do principio da preservagédo da
empresa.

Ademais, insta salientar que tal instituto, conforme pode ser constatado na
ementa supramencionada, busca garantir que néo haja abuso por parte dos credores
e gue estes ndo utilizem critérios individualistas para a votacdo do plano de
recuperacao judicial.

Nesse sentido, tem-se as jurisprudéncias do Tribunal de Justica de Minas
Gerais, as quais também utilizaram a Cram Down, como forma de ndo garantir a
individualidade da votacéo dos credores, bem como a preservacao da empresa, veja-

se:

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERA(;AO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DE PLANO DE RECUPERACAO. REPROVACAO DA
MAIORIA QUANTITATIVA DE CREDORES QUIROGRAFARIOS.
APROVACAO DA MAIORIA QUALIFICADA. POSICAO INDIVIDUALISTA.
CRAM DOWN. RELATIVIZACAO DAS EXIGENCIAS DO ART. 58, §1°, | DA
LEI DE FALENCIAS. RESP 1.337.989. SIMILITUDE FATICA. APLICACAO
DA TESE JURIDICA. CABIMENTO. RECURSO DESPROVIDO.

- O mecanismo do cram down tem por escopo evitar a ocorréncia de abuso
da minoria ou de posic¢des individualistas no ambito do regime especial de
recuperacao judicial no qual se tenta solucionar a crise empresarial.

- Hipotese na qual, embora o plano tenha sido formalmente rejeitado na
votacdo dos credores quirografarios, certo é que este foi aprovado por
86,96% quando computado o voto por cabe¢a nesta classe - numero
expressivo que indica uma intencdo massiva no sentido de aceita¢cdo do
planejamento de recuperacéo proposto.

- No ambito do REsp n° 1.337.989, o STJ consignou que "no momento de
superacao de crise, € que deve agir o magistrado com sensibilidade na
verificacdo dos requisitos do cram down, preferindo um exame pautado pelo
principio da preservagdo da empresa, optando, muitas vezes, pela sua
flexibilizacdo, especialmente quando somente um credor domina a
deliberacdo de forma absoluta, sobrepondo-se aquilo que parece ser o
interesse da comunh&o de credores".

- Os argumentos apresentados pela recorrente para questionar as condi¢des
do plano de recuperacéo judicial ndo parecem ser suficientemente plausiveis
para impedir a sua homologacéo, ja que o deségio e a ampliacdo dos prazos
de pagamento sdo circunstancias inatas do processo de recuperacgéo judicial
e sem as quais a crise empresarial ndo poderia ser solucionada. (TIJMG -
Agravo de Instrumento-Cv  1.0000.19.154137-4/000, Relator(a): Des.(a)
Alberto Vilas Boas , 12 CAMARA CIVEL, julgamento em 10/03/2020,
publicacdo da simula em 17/03/2020). (grifos ndo originais).

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL -
REJEICAO DO PLANO DE RECUPERACAO PELA ASSEMBLEIA GERAL
DE CREDORES - PRESENCA DE TODOS OS REQUISITOS PREVISTOS
NO ART. 58, § 1°, DA LEI 11.101/05 - APROVACAO JUDICIAL ("CRAM
DOWN") - RECURSO DESPROVIDO. | - Na medida em que apenas 0s
"credores trabalhistas" e os "credores quirografarios" presentes na AGE
poderiam ser considerados para fins do quorum de deliberacéo, restando
inequivocamente aprovado o PRJ pela unanimidade dos “credores
trabalhistas" e por mais de 1/3 (um terco) dos "credores quirografarios"
presentes e que, juntos, representavam mais da metade do valor total dessa
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espécie de crédito, iniludivel o concomitante atendimento dos requisitos de
todos os trés incisos do § 1° do art. 58 da Lei n.° 11.101/05. Il - Os credores
incontroversamente excluidos dos efeitos da recuperacéo judicial, por forca
do art. 45, § 3° da Lei n.° 11.101/05, ndo terdo direito a voto e nem seréo
considerados para fins de verificagdo de quorum de deliberacé@o porquanto, a
toda evidéncia, in6cuo o plano em relacao a eles. 1l - Desde que decisiva a
posicdo do credor abstido para o atendimento de um dos requisitos
legalmente exigidos para a judicial aprovacdo do plano de recuperacéo
judicial rejeitado em AGE, sua abstencao deve ser computada como voto de
consentimento a aprovacao do plano, pensamento diverso seria incompativel
com a vetusta maxima "quem cala, consente", bem como com o disposto no
art. 47 da Lei n.° 11.101/05, com o principio da razoabilidade e, ainda, com o
art. 187 do CCB/2002. IV - Atendidos todos os requisitos do art. 58, 8§ 1° e
2°, da Lei n.° 11.101/05, ao magistrado € defeso, sob pena de violar o
principio da preservacdo da empresa consagrado no art. 47 da Lei n.°
11.101/05, recusar aprovacdo ao Plano de Recuperagdo Judicial (PRJ)
rejeitado pela Assembleia Geral de Credores (AGC).

V.V.:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL: REJEICAO DO
PLANO PEL A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES - REQUISITOS DO
ART. 58, §1°, DA LEI N° 11.101/05: AUSENTES - ABSTENCOES E VOTOS
EM BRANCO: NAO COMPUTADOS COMO APROVACAO - CONVOLACAO
EM FALENCIA: MANUTENCAO. 1. A abstenc&o de voto, o voto em branco
ou o voto nulo na assembléia geral de credores para deliberacdo acerca de
plano de recuperacéo judicial ndo pode ser convolado em voto de aprovagéo
por auséncia de previsdo na lei especifica. 2. Rejeitados o plano de
recuperacdo judicial pela assembléia geral de credores e ausentes o0s
requisitos do art. 58, §1°, da Lei n® 11.101/05, que s&o cumulativos, impde-se
a convolacgéo do procedimento em faléncia, nos estritos termos do art. 73, 1V,
da Lei n° 11.101/2005. (TIMG - Agravo de Instrumento-Cv
1.0290.12.000749-4/006, Relator(a): Des.(a) Peixoto Henriques , 72 CAMARA
CIVEL, julgamento em 29/09/2015, publicagéo da simula em 05/10/2015). .

Com base nas duas decisdes supramencionadas, nota-se que o Tribunal de
Justica de Minas Gerais vem seguindo a decisdo do Superior Tribunal de Justica, o
gue demonstra claramente o0 quéo a aplicacao do instituto da Cram Down no direito
brasileiro, vem trazendo inimeros beneficios, ndo s6 para a sociedade, vez que estara
garantindo empregos, manutencdo da fonte produtora, preservacdo da empresa,
como também para os credores majoritarios, 0s quais aderiram a proposta do plano
sem qualquer interesse individual, pensando no que € melhor para todos.

Aléem do estado de Minas Gerais, outros estados também vém aplicando o
instituto da Cram Down como forma de garantir uma votagao justa e coerente. O
Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul por meio do Agravo de Instrumento n.
70076655059 assegura que havendo rejeicdo do plano por parte de uma das classes
de credores e constatando que a proposta estava dentro das normas e que esses
credores rejeitaram usando de critérios individualistas, sera conferido ao magistrado
a possibilidade de aprovar o plano de recuperacéo judicial, conforme observado na

ementa a seguir:
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO. INSTITUTO DA CRAM
DOWN. APLICABILIDADE. CASO CONCRETO. 1. Como é sabido, sob a
otica do instituto da Cram Down, o Magistrado esté autorizado a impor o plano
de recuperacao judicial aos credores discordantes, desde que preenchidos
0s requisitos no art. 58, 81°, I, Il e lll, e §2°, da Lei n°® 11.101/05; II. No caso
concreto, houve o preenchimento de todos os requisitos presentes no art. 58,
81°, da Lei de Faléncias. Nesse sentido, ndo representado um artificio
visando obter a aprovacdo de plano inexequivel ou que va de encontro aos
interesses dos credores, 0 que ndo é o caso, mostra-se perfeitamente viavel
o plano de recuperacao prever pequena distincdo entre os credores da
mesma classe que possuam interesses diversos. lll. Na hipotese fatica, ndo
restaram identificadas quaisquer irregularidades no plano de recuperagéo
judicial apresentado, no qual constam os prazos de pagamento e respectiva
forma. Nessa linha, os prazos para pagamento, eventuais desagios e a
estipulacdo de juros abaixo de mercado podem ser livriemente determinados
pela recuperanda na elaboracdo do plano, cabendo aos credores na
Assembleia Geral aprovar ou reprovar o plano que os estabelece, inclusive...
no que tange a reorganizacao societéria e alienacdo de ativos. IV. Alias,
descabe ao Judiciario analisar eventual viabilidade econémica do plano de
recuperacao judicial, devendo prevalecer a vontade majoritaria dos credores,
constituida através da Assembleia Geral. Assim sendo, imperativa a
manutenc¢éo da deciséo que aplicou o instituto da Cram Down e homologou
0 plano que os estabelece, inclusive... no que tange a reorganizacéo
societaria e alienacdo dos ativos. IV. Alids, descabe ao Judiciario analisar
eventual viabilidade econdémica do plano de recuperacao judicial, devendo
prevalecer a vontade majoritaria dos credores, constituida através da
Assembleia Geral. Assim sendo, imperativa a manuten¢do da decisdo que
aplicou o instituto da Cram Down e homologou o plano de recuperacao
judicial da agravada. AGRAVO DESPROVIDO. (Agravo de Instrumento N°
70076655059, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em 29/08/2018).

O Tribunal de Justica de Goias também aplica o instituto da Cram Down,

conforme pode ser observado no Agravo de Instrumento n. 0711231-08.2019:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. A(;AO DE RECUPERAQAO JUDICIAL.
ABUSO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIA. CRAM DOWN. PLANO
DE RECUPERACAO HOMOLOGADO. Apesar de o plano de recuperacio
judicial ndo ter sido aprovado na assembleia e nem na forma do art. 58, §1°,
da Lei n. 11.101/05, é possivel abrandar os requisitos do aludido dispositivo
legal (Cram Down) para reconhecer o abuso do direito de voto de um Unico
credor que recusou o plano, a fim de homologa-lo, com base no principio da
fungéo social da empresa, notadamente porque, no caso, a agravada néo
possui nenhum débito trabalhista, tributarios ou de FGTS e encontra-se com
sua unidade fabril em funcionamento, produzindo e gerando empregos e
tributos (precedentes do STJ). AGRAVO DESPROVIDO. (TJ-GO - Al
07112310820198090000, Relator: CARLOS HIPOLITO ESCHER, Data de
Julgamento: 22/04/2020, 42 Cémara Civel, Data de Publicacdo: DJ de
22/04/2020.

Portanto, observa-se que os tribunais patrios vém aplicando o instituto da Cram
Down, tendo em vista que este trata-se de uma grande inovacdo do ordenamento
juridico, vez que conforme j& salientado em momento oportuno, o magistrado podera

garantir a preservacdo da empresa, bem como os empregos de inUmeras familias.
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3 CONSIDERACOES GERAIS

Inicialmente, durante o estudo acerca da Recuperacdo Judicial, pode-se
perceber que esta foi inserida na Lei n. 11.101/05, conhecida popularmente como Lei
de Faléncias, e tem como finalidade auxiliar o devedor na superacdo da crise
econdmico-financeira de modo a garantir ndo sé a manutencdo dos empregos que
essa empresa gera, como também garantir a preservacao da empresa e sua funcao
social (BRASIL, 2005).

Quando se fala em recuperacéo judicial, deve-se ter em mente que ndo serao
todas as empresas que estardo sujeitas ao plano, tendo em vista que existem
requisitos a serem cumpridos, como por exemplo, faz-se necessario que o devedor
seja empresario na conceituacao do Cadigo Civil de 2002 (BRASIL, 2002).

Como pode ser analisado no presente estudo, a primeira vez que houve
atuacado dos credores foi através do Cédigo Comercial de 1850, sendo que somente
em 2005 através da Lei n. 11.101/05, que deu-se maior destaque nessa participacao
dos credores, trazendo em seu texto sobre como funciona a Assembleia-Geral de
Credores.

Entretanto, € importante salientar que, com o surgimento dessa legislacéo,
houve um pequeno equivoco do legislador ao considerar a votacdo da AGC soberana,
vez que nada garantia que as classes de credores estariam votando pensando nos
objetivos da recuperacédo judicial como um todo, tendo em vista que muitas vezes
houveram credores que possuiam pensamento totalmente individualista, pensando
em somente receber o pagamento de seu crédito, sem se importar se com a faléncia
daquela empresa estaria gerando inumeros desempregos e dentre outras
conseguéncias negativas.

Nesse sentido, percebe-se que com a Assembleia-Geral de Credores possui
uma grande responsabilidade na tomada de deciséo sobre o futuro daquela empresa,
sendo que cada uma das classes deveria analisar a proposta pensando no bem
comum, vez que até entdo, tal decisdo proferida pela AGC possuia absoluta
soberania.

No entanto, apos o legislador observar que havia certos momentos em que uma
minoria de credores estavam avaliando a proposta de plano de recuperacgéao judicial

baseando-se em critérios individualistas e, muitas vezes mesmo a proposta estando
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dentro dos moldes da lei, ou seja, preenchendo todos os requisitos previstos na
norma, ainda sim, havia rejeicdo por uma minoria.

Desta forma, o legislador resolveu se inspirar no direito americano, buscando
reformular o instituto da Cram Down, conferindo autonomia ao juiz para que em
determinados casos previstos em lei pudesse homologar o plano, ainda que nao
preenchesse um dos requisitos previstos na norma, buscando cumprir o objetivo

central da recuperacéo judicial que € a preservacao da empresa.
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4 CONCLUSAO

A alvitre do presente estudo era realizar uma analise sobre a aplicacdo do Cram
Down no ordenamento juridico brasileiro, buscando demonstrar a importancia do
papel do magistrado no controle de legalidade quanto a votacdo que aceita ou rejeita
o plano de recuperacéo judicial.

A despeito disso, pode-se perceber ao longo do trabalho que a Assembleia-
Geral de Credores detinha soberania em seus votos, o que significa dizer, que caso
uma classe de credores, por mais que se valessem de critérios individualistas,
votassem em desfavor do plano, tal decisédo ndo poderia ser mudada, diante da regra
do art. 58, a qual era vista como requisito absoluto.

Para se alcancar o objetivo do presente estudo, foi necessario passar por umas
etapas, capazes de tornar a compreensao do instituto do Cram Down de modo mais
claro e objetivo. Por isso, tratou-se da recuperacéo judicial sucintamente, bem como
sobre a Assembleia-Geral de Credores, compreendendo desde sua origem até como
ocorre a participacédo dos credores e 0s votos.

Ao fazer uma analise, notou-se que o Cram Down apesar de ter surgido no
direito americano, inspirou o ordenamento juridico brasileiro, vez que é importante
salientar que o legislador adaptou o instituto para ficar em consonéncia com as normas
brasileiras.

No Brasil, o papel do magistrado se tornou imprescindivel para garantir a
legalidade da votacdo do plano, tendo em vista que conforme foi estudado na
finalidade da recuperacdo judicial, esta tem como propésito garantir ndo s6 o0 emprego
dos trabalhadores, como também a preservacéao e funcéo social da empresa.

Ora, se o plano apresentado pelo devedor para recuperar a empresa estivesse
dentro da legalidade, por qual razdo haveria parte minoritaria que injustificadamente
rejeitaria esse plano e, ainda, teria seu voto tratado como soberano?

Isso s6 demonstra que o papel do magistrado trata-se de um dever, segundo o
qual devera atuar de modo a intervir e fiscalizar se as classes de credores estariam
votando sem que haja injusticas com o devedor.

Assim, caso 0 magistrado constatar que uma parcela de credores estaria
votando com base em critérios individualistas, mesmo a proposta do plano estando

totalmente dentro da legalidade, podera este intervir e aprovar o plano sob o
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fundamento do art. 58, 81° da Lein. 11.101/05. Lembrando que, ndo sera em qualquer
situacdo que o juiz podera intervir, tendo em vista que o artigo supramencionado é
claro ao estabelecer que somente nos casos em que o plano nao houver a aprovagao
prevista no art. 45 desta Lei (BRASIL, 2005).

Portanto, o presente estudo buscou demonstrar 0 quao o instituto em comento
trouxe beneficios para o ordenamento juridico brasileiro, tendo em vista que passou a
garantir maior efetivacdo dos planos de recuperacao judicial, diminuindo o nimero de
empresas que entram em faléncia, garantindo a manutencdo de varios empregos,

preservando a empresa e a manutencao da sua funcao social.
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